'ORCO

PROPERTY GROUFP

Une société anonynza capital social de € 69,920,850.60
et un capital social autorisé de € 410.000.000,-

Siége social: 42 rue de la Vallée, L-2661 Luxemgpluxembourg
Numéro de registre de commercer et des sociétésniogurg B.44.996

TRADUCTION FRANCAISE DU RESUME

Aucune personne n'est ou n'a été autorisée a dodasrinformations ou observations autres que celdegenues
ou incluses dans le présent Prospectus et, silds teformations ou observations ont été donnéesftectuées, de
telles informations ou observations ne doivent pag considérées comme ayant été autorisées pao.Q&
délivrance de ce Prospectus, en tout état de causestituera une représentation ou créera une icagibn qu’il n'y
a eu aucun changement dans les affaires de I'Envettie du Groupe Emetteur (comme défini ci-dessdapliis la
date de ce document ou que I'information inclusesda Prospectus est correcte a tout moment uliérie

Ce Prospectus ne constitue pas ou ne forme pasdane offre de vente, ou d'une sollicitation d’'uaffre a
souscrire des Actions pour toute personne aux Hiais ou dans toute juridiction pour laquelle oundalaguelle
une telle offre ou sollicitation est illégale.

Les Nouvelles Actions n'ont fait |'objet d'aucuffeeopublique de vente, d'achat ou d'échange daesqge pays que
ce soit.

Il se peut que dans certains pays, la législationvegueur vienne restreindre la diffusion du préserospectus.
Aucune action n’'a été ou ne sera prise par 'Ematfgour permettre une offre publique des Nouvelesons ou de
permettre la possession ou la distribution de cesPectus dans toute juridiction ou une action aeffdt peut étre
requise. Tout détenteur d'un exemplaire de la pré&sBrospectus est tenu de prendre connaissanceediictions
y-afférentes et de s'y soumettre. Tout cas de heereance desdites restrictions peut constitueriafiaction a la
[égislation sur les valeurs mobilieres de I'un utre des pays concernés.

Le contenu du présent Prospectus ne peut étre dénésicomme un avis juridiqgue, commercial ou fistlakst
recommandé a tout investisseur potentiel de comswatvant toute chose son propre conseiller juridiget/ou
financier et/ou fiscal pour tout avis juridiquenéincier ou fiscal.

RESUME DU PROSPECTUS

Les informations suivantes sont un résumé et dentatre lues comme une introduction a ce Prosgeetune
prétendent pas étre exhaustives et elles fonteald, doivent étre entendues dans leur entiéreté, st lues en
conjonction des informations plus détaillées appssant ailleurs dans ou incluses dans ce Prospedies
investisseurs potentiels devraient lire, et toudeision d’'investir dans les Actions Nouvelles daétie basée sur la
considération de ce document en entier incluangédation « Facteurs de risque » traitant de certdasteurs de
risque qui peuvent affecter la détention d’Actiehpas sur I'information du résumé suivante

Lorsqu'une requéte introductive d'instance concetnlas informations contenues ou intégrées danprésent
Prospectus doit étre présentée devant un Tribuxedgant sa juridiction dans un Etat membre de I'tEun Etat de
I'Espace économique européen, il est possible gukeinandeur soit obligé, en fonction de la Iégisfanationale
en vigueur dans I'Etat concerné, de prendre a sargd les frais de traduction du présent Prospeausdes
documents qui y sont intégrés avant le lancementtodde procédure judiciaire. L'Emetteur peut voia s
responsabilité civile engagée eu égard au préséstimé, s'il est trompeur, inexact ou incohérentegard des
autres parties de ce Prospectus.

A. CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DES EMISSIONS DE NOVELLES ACTIONS
Contexte



Les conditions difficiles régnant sur les marchésdgbut de I'année 2009 et, tout particulieremkenigel
complet des transactions portant sur les élémeatdifdcommerciaux a eu un impact négatif fort tes
opérations d’'Orco, entrainant une diminution destrées de liquidités pour le Groupe, compromettant
remboursement programmé de ses dettes et le fimamtede ses investissements initialement prévusnet
chute des valeurs immobiliéres.

Le Conseil d'’Administration d'ORCO, apres avoirraia toutes les possibilités de choix qui s'offinaia lui,
tant au niveau stratégique que financier, a déamidéars 2009 de faire la demande afin de placgo¢#té sous
"procédure de sauvegartdane disposition Iégale francaise permettant &tsociété dont le centre des intéréts
principaux est situé en France de poursuivre sésatipns tout en se protégeant des demandes dEsiEns
pour une durée limitée, afin que ses dirigeantstd@étemps de parachever leur plan de restruabaraant sur

le plan financier qu'opérationnel.

Le Tribunal de Commerce de Paris, dans un jugereantiate du 25 mars 2009, a déclaré ouverte une
"procédure de sauvegarteSuite a une requéte soumise par la Société prermbre 2009, la procédure de
sauvegarde a été prorogée par deux fois jusqu’guir2010.

Le plan desauvegardeprésenté par Orco a été approuveé par le Tribum&ammerce de Paris le 19 mai 2010.
Cette décision a mis un terme a la période d'obsiervqui avait débuté le 25 mars 2009.

Le Tribunal a désigné comme administrateur judieiale la Société au cours de la période de sawegar
Maitre Laurent Le Guernevé, en sa qualité @erimissaire a I'exécution du Plarihabilitant a surveiller la
mise en oeuvre du plan et le reglement des anralitésréanciers de la Sociéte.

La mise en oeuvre du Plan sieuvegardeet, tout particulierement, le rééchelonnementaddette permettront a
Orco Property Group d'investir a nouveau dans dagfs immobiliers afin de rétablir le processuscylele de
création de valeur qui avait été par ailleurs foetat ralenti par la crise. En méme temps, la s@éntinuera a
consolider et a recentrer ses activités.Plan comprend, entre autres, I'amortissemergléshé sur 10 ans de
l'intégralité des créances reconnues de la Sociér I'opposition d’'une tierce partie contre leaPlde
sauvegardgveuillez consulter le paragraphe 2.2.10. du Dantnd'Enregistrement.

Depuis 2009, la Société a souhaité recueillir desi$ par le biais d'une augmentation de capitahugih 2010,

le conseil d’administration de la Société a dédeérocéder a trois augmentation de capital dacadee de
son capital autorise conformément & I'article § statuts de la Société et a émis 3.110.000 aciitres/ers des
placements privés. Les augmentations de capitatnfucontestées judiciairement par trois actionsaire
minoritaires de la Société agissant de concertleMils Investments S.A., Clannathone Stern S.ABugjle
Investments Ltd (ensemble les « Contestatairelsa>ociété et les Contestataires trouverent unrdafin de
mettre un terme a I'ensemble des procédures judisian cours contestant les trois augmentatiorcapital et
cette information fut publiée le 22 février 201% & avril 2011, le tribunal d arrondissement si@gea matiere
commerciale & Luxembourg confirma le terme de cesdulures judiciaires. Les actions émises lors des
augmentations de capital d avril 2010 ont été cosde quatre bourses européennes et sont totaléomgitbles
avec les autres actions de la Société.

La Société a décidé d augmenter sa participatios da filiale la plus importante, Orco Germany RiAsi que
dans le fonds Endurance Real Estate. Ainsi, laéb®aécida de procéder & une augmentation de Icepita
millions d Actions Nouvelles, qui seront émisesslalune augmentation de capital dans le cadre pitata
autorise conformément a l'article 5 des statutdad8ociété, et payées par apport en nature de LOAM
actions ordinaires d Orco Germany S.A. et de pdut$onds Endurance Real Estate Fund, comme dduast p
amplement ci-dessous. Ainsi, la Société renforsarposition dans le portefeuille allemand, toubénéficiant
de la présence dun important investisseur ingtitael parmi ses actionnaires. .

Principales caractéristiques des Nouvelles Actions

Emission 3 000 000 Nouvelles Actions devant étrasés par la société le 2P
septembre 2011 (ldDate d'Emissior).
L’Emetteur ou la Société Orco Property Group, sécaonyme, ayant son sieége social au 42, rue de

la Vallée, L-2661 Luxembourg , Luxembourg et imntatiée auprés du
Registre luxembourgeois du Commerce et des Socigas le numérg

B.44.996.
Forme juridique Il s'agit d'une société anonymeliaét luxembourgeois.
Statuts Un extrait des statuts est disponible aagpaphe 5.1.2.4 du Document

d'Enregistrement.
Capital social. Capital social émis : 69.920.88&E6réparti en 17.053.866 actions




ordinaires (ci-aprés dénommédss' Actions”).
Montant du capital social autorisé : 410.000.000 €.

Secteur d'activité FTSE.

862 - Holding immobiliefdise en valeur du patrimoine immobilier.

en principal.

Montant total des émissions 27.000.000,00 € qui seront payés par un apporagiren

Produits Nets d’Emission.

Le produit total des Emissions s'éleve a 27.00Q0ID€ et sera payé en sq
entiéreté par apport en nature. Ainsi, il n'y a gasproduit net d’Emission
La valeur de I'apport en nature a été revue paauditeur, H.R.T. Révision
S.A. conformément aux lois luxembourgeoises

Prix d'Emission des
Nouvelles Actions.

Le Prix d'émission des Nouvelles Actions (ci-aptésommeé fe Prix
d'Emission”) s'éléve 2,00 € par Nouvelle Action.

Courtier en valeurs
mobiliéres.

L'Emetteur a désigné CACEIS Corporate Trastiété anonymee droit

francgais, immatriculée au RCS de Paris sous le nudi®9 430 976 et dont
le siege social est sis 1-3, place Valhubert, 790418 (ci-aprés dénommeée
“le Courtier en valeur mobilieres’ ou “CACEIS”).

D

Introduction en bourse des
Nouvelles Actions

Une demande va étre présentée, visant a ce qlimiss&lles Actions soient
introduites en bourse sur Eurolist by Euronext$8rA. (“'Eurolist by
Euronext Paris”), sur le marché principal de Burza cennych papiraha,
a.s. (ci-aprés dénomméBdurse des valeurs mobilieres de Pragte sur

le marché principal de Gietda Papieréw Wartos’ciciwy Warszawie
Spotka Akcyjna (ci-aprés dénomméadurse des valeurs mobilieres de
Varsovie) sur le marché réglementé de Budapesti Ertékégsdaprés
dénomméeBourse des valeurs mobilieres de Budapé$t qui sont des
marchés réglementés.

Plan de distribution

La distribution des dividesdsst a la discrétion de I'assemblée générale
Actionnaires.

des

Dépenses totales de
'Emission

Les dépenses totales de I'Emission, corresponderthi@noraires dus aux
conseillers et intermédiaires financiers et auklipations diverses et les
co(ts administratifs, s'éleveront approximativemaUR 300.000.

ISIN - Code mnémonique
caractérisant les Actions
existantes

LU0122624777 — ORC

B. CONDITIONS D'EMISSION DES ACTIONS

Restrictions

Il n'y a pas de restriction imposée au transfeatugtr des Nouvelles Actions.

Le Contrat Relationnel mentionné a la section Fv@téun blocage de 75% au total des 3.000.000
d’Actions Nouvelles devant étre émises lors ded@iion du Contrat Cadre. Le blocage sur les
Actions Nouvelles se terminera soit sur une baskelénonée ou totalement dans certaines
circonstances mentionnées dans le Contrat Relaioba libération échelonnée sera comme suit : (i)
750.000 Actions Nouvelles sont libérées du blockgd8 décembre 2011, (ii) 750.000 Actions

Nouvelles sont libérées du blocage le 18 avril 2@tZiii) les 750.000 Actions Nouvelles restantes
sont libérées du blocage le 18 aout 2012.

Placement

Les Nouvelles Actions seront émises, allouéesigtsdes le 22 septembre 2011, par :

« MSREF V Turtle B.V., constituée sous le droit hotlais, immatriculée auprés de la
Kamer van Koophandel en Fabrieken voor Amsterdaos le numéro34244758, ayant son
siége social au Kabelweg 37, 1014BA Amsterdam, Bags (un ‘Souscripteur”) qui
s’est engagé a souscrire a 2.000.000 de Nouvelttions selon l'accord de souscription
signé par elle et la Société le 22 Septembre 201 1¥AXccord de souscriptiori), et



» Jardenne Corporation S.a r.l , une société a regpdité limitée de droit luxembourgeois
immatriculée sous le numéro RCS Luxembourg B109@3&nt son sieége social au 64
avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg, Grand [Bucthe Luxembourg (un
“Souscripteur”) qui s’est engagé a souscrire a 1.000.000 de NlesvActions selon
I'accord de souscription signé par elle et la S6d 22 Septembre 2011 (uAccord de
souscription”),

L'émission des Nouvelles Actions ne fera pas Ibljein quelconque droit de souscription
préférentiel des actionnaires existants (I&stibnnaires”) qui sera annulé a l'occasion de cette
Emission (comme expliqué dans la Section 4.6).

Dilution

Le tableau ci-dessous résume les conséquence€hission pour un actionnaire de la Société
détenant 1 % du capital social de la Société diamtission :

Part de I'actionnaire

Avant les Emissions 1.00%

0.824%

Apres les émissions

C. INFORMATIONS SOMMAIRES RELATIVES A ORCO ET A SEETATS FINANCIERS
Informations de base

ORCO Property Group est un investisseur et un pteandmmobilier établi en Europe Centrale et
de I'Est depuis 1991 possédant et gérant actuellen®s actifs d'environ EUR1.8 milliards. Le
Groupe est fortement implanté sur ses principauxchés, a savoir Prague, Berlin, Varsovie et
Budapest et il dispose de bureaux a Bratislava,chlogt Hvar (Croatie). Au cours de ses 19 années
d'existence, ORCO Property Group a investi pre2,8enilliards d'euros, mené a bien 178 projets de
développement, vendu plus de 5000 appartementstradng acheté plus de 128 propriétés, établi
des partenariats avec 33 banques et levé 1 mitlfardos sur les marchés de capitaux.

Données financieres sélectionnées

Les informations financiéres ci-dessous présergéas extraites des états financiers consolidés de
I'Emetteur, au 31 décembre 2008, au 31 décembi@ 20030 juin 2010, au 31 décembre 2010 et au
30 juin 2011 ainsi que les informations financiémmcernant 2008, 2009 et 2010 élaborées
conformément aux normes internationales de reppffiimncier adopté par I'Union Européenne

(“IFRS"):

en milliers d'euros 30juin 2011 | 31 décembre 30 juin 2010 | 31 Décembr¢ 31

2010 2009 Décembre

2008

Chiffre d'affaires 73571 314 657 163 076 251531 299 926
Résultats d'exploitation | 18 904 50 967 37 770 -254 217 -386 771
Bénéfices avant les -5 826 230 819 237 836 -364 374 -514 413
impots
Bénéfices nets a -7 503 233411 237 733
distribuer aux Associés -250 564 -390 560
de la Société
L'avoir des actionnaires | 286 754 303 057 320517 56 577 304 633
Dette financiére brute 1183371 1 236 656 1291 940 1600 477 1565 74
Liquidités et quasi- 35 200 53 439 63 744 57 040 83 799
liquidités.




| Bilan total 11809454 | 1902305 | 2010785 | 2072463] 2464 110

D. RESUME DES FACTEURS DE RISQUE PRINCIPAUX

Les investisseurs sont invités a tenir compte egies décrits ci-dessous avant qu'ils ne se dicide
a investir dans les Actions:
o les risques résultant des Nouvelles Actions sontitdédans le paragraphe 2e. risques
associés aux Emissidnst comprennent:
* Les Actionnaires pourraient étre a l'avenir cortiégsra une dilution de la rentabilité de
leur portefeuille d'actions.
« des ventes futures d'Actions peuvent affecterpeitrde marché,
* rendements sur les Actions peuvent étre limitéspdptéciation du capital,
e prix du marché des actions peut s'avérer volatile,
« les actionnaires pourraient souffrir d'une pertaléode la valeur de leurs actions en cas
d'insolvabilité de la Société,
e conseils juridiques et fiscaux,
e retenue ala source.
« la cotation officielle des Actions sur Euronext iBaet les Bourses des valeurs
mobiliéres de Prague, Varsovie et Budapest peaitséispendue.
« les Actions peuvent étre privées de cotation afieisur Euronext Paris et les Bourses
des valeurs mobilieres de Prague, Varsovie et Bastapt
o les risques liés a Orco sont décrits dans le Dootid&nregistrement, au paragraphe 2.2
“Facteurs de risques” et comprennent :
» lesrisques liés aux activités commerciales géiséealdu Groupe,
» lesrisques liés aux activités de développementdhilier du Groupe,
» lesrisques liés aux activités d'investissemernBchupe,
« lesrisques liés aux activités du Groupe spécigisians la gestion de portefeuilles
* risques liés aux marchés géographiques dans lasqusbciété opére,
e risques financiers,
e risques fiscaux,
e risques d'évaluation,
e risques liés aux procédures judiciaires en rappeec les augmentations de capital
d'avril 2010,
« lesrisques liés a la Procédure de Sauvegarde.
Les risqué décrits ci-dessus, ou I'un quelconqueeaterisques, ou tout autre risque, que I'Emetteur
n'a pu actuellement anticiper ou qui n'a pas étésmteré comme déterminant par la Société, peut
avoir un effet négatif sur I'activité, la situatiinanciére, les résultats ou les prévisions dedeaiété,
ou le prix de marché des Actions.



E. ADMINISTRATEURS ET GESTION
Membres du Conseil d'Administration

Jean-Francois Ott,
Nicolas Tommasini,

Ales Vobruba,

Bernard Kleiner,

Alexis Juan,

Robert Coucke,

Silvano Pedretti,

Guy Wallier,

Ott&Co S.A. représenté par Jean-Francois Ott,
Gabriel Lahyani,
Bertrand des Palliéres, et
Richard Lonsdale-Hands.

Comité de direction

Le management d’Orco est également connu comme ktabomité de Direction. Le Comité de
Direction de la Société est constitué des memhrigarsts :

Monsieur Jean-Francois Ott, né en 1965, PDG, aa@mtidresse professionnelle au 25 rue Balzac,
F-75406 Paris Cedex 08, France,

Monsieur Nicolas Tommasini, né en 1971, CFO et-E&5, ayant son adresse professionnelle au
25 rue Balzac, F-75406 Paris Cedex 08, France,

Monsieur Ales Vobruba, né en 1959, Directeur gdndf@RCO Czech Republic et ORCO
Slovakia, ayant son adresse professionnelle aurhbgarg Plaza, Premyslovska 2845/43, 130
00 Prague 3, Czech Republic,

Monsieur Yves Désiront, né en 1971, CFO d'Orco Brigp Group S.A., ayant son adresse
professionnelle au 42 rue de la Vallée, L-2661 Imieurg,

Monsieur Ogi Jaksic, né en 1975, Directeur du dipmment ayant son adresse professionnelle
au Luxembourg Plaza, Premyslovska 2845/43, 130r@@ue 3, Czech Repubilic,

Monsieur Gabriel Lahyani, né en 1961, Directeuréggahdu développement de la business line,
ayant son adresse professionnelle au 25 rue B&izas406 Paris Cedex 08, France,

Monsieur Jacques Bonnafont, né en 1954, Secrddingral, ayant son adresse professionnelle au
25 rue Balzac, F-75406 Paris Cedex 08, France.

Auditeurs externes

HRT Révision S.A. (cabinet de révision agréé), diensiege social est au 23, Val Fleuri
L-1526 Luxembourg, depuis juin 2002, représenté Rragitte Denis, auditrice indépendante
(réviseur d’entreprises agréé), mandatée a noueeaule I'assemblée générale ordinaire du 26
avril 2010, expirant a l'issue de lI'assemblée gdedrdinaire réunie pour approuver les comptes
pour l'année financiére qui se termine le 31 décen®913. Le groupe HRT est un membre
indépendant d'un réseau mondial de sociétés d'atdiexpertise comptable connues sous le
nom de "POLARIS international" et membre de I'lhdtides réviseurs d’entreprises.

Deloitte S.A. (cabinet de révision agréé), une &gcanonyme, ayant son siége social 560 Rue
de Neudorf, L-2220 Luxembourg, est I'auditeur inelégant pour la Société depuis 2011 et
mandatée lors de l'assemblée générale ordinair@&uwavril 2011, expirant a lissue de
I'assemblée générale ordinaire réunie pour apprdasecomptes pour l'année financiére qui se
termine le 31 décembre 2013. Deloitte S.A. est nrerdb I'Institut des réviseurs d’entreprises.

F. ACTIONNARIAT ET DROITS DE VOTE

A la connaissance de la Société, le tableau suicamtient les informations relatives aux
participations dans la Société, a la date de rémadu résumé du Prospectus. Veuillez noter que la



Société, en tant que société cotée sur quatreplamesiéres, n'a aucun contréle sur les transectio
effectuées sur les actions de la Société par siemaaires. La Société peut fournir des information

a jour concernant I'actionnariat des membres diseibd’administration et du comité de direction, et
les informations des actionnaires qui notifientSaciété de dépassement de seuils (s'il y en a)
conformément aux statuts et aux exigences de mamspe et pour les actions qui sont enregistrées
sur le registre des actionnaires. Par conséqueEngdrniéres informations que la Société a, saent le
suivantes :

~

Actionnaires Nombre d'actions % du capital % droit de vote
Lansdowne Capital 1 000 000 7.11 7.11

Axa Investment Managerns 856 751 6.09 6.09
(information au 12 Janvier 2011

Neptune Invest Sainformation| Pas d’information sous 5.00 sous 5.00

au 18 Mai 2011)

ING Towarzystwo Funduszy 715273 5.09 5.09
Inwestycyjnych S.A.

(information au 14 mars 2011)

Finance Consulting S,A, 300 000 2.13 2.13

Finplat SA 300 000 2.13 2.13

Ott&Co SA 230 680 1.64 1.64
(Administrateur de la Société)

M. Silvano Pedretti 113 215 0.80 0.80
(Administrateur de la Société)

Joho Compagnie 40 800 0.29 0.29
(Associée a un administrateur gde

la Société)

Courcelette Holdings LLC 40 000 0.28 0.28
(Associée au directeur des

affaires juridiques de la Sociétg,

Mr. Taylor)

Alandia Investments 20 000 0.14 0.14
Actions propres (information au 403 495 2.87 2.87 (suspendues
31 juillet 2011)

Autres Pas d’information Plus que 66.43 Plus qué %6
Total 14 053 866 100 100

Orco Property Group S.A. et les fonds conseillés ldargan Stanley Real Estate Investing
(« MSREI ») ont conclu le 18 aolt 2011 un accordreaelatif a I'investissement de MSREI dans
Orco Property Group S.A. (le « Contrat Cadre »tdroperty Group S.A. and MSREI se sont mis
d’accord afin qu’Orco Property Group S.A. émettmiBion de Nouvelles Actions dans le cadre d'un
placement privé.

La souscription des Nouvelles Actions sera entierdgrpayée par MSREI a travers les contributions
de ses patrticipations dans Orco Germany S.A. etilande Real Estate Fund. A la suite de cette
transaction, MSREI deviendra le plus important autaire d’Orco Property Group S.A. avec

environ 18.7%. Orco Property Group S.A. augmengarparticipation dans Orco Germany S.A. qui
sera de 87.3% approximativement et dans deux smasfd’Endurance Real Estate Fund comme
suit : 14,8% dans le sous-fond Residential et 2@#sde sous-fond Office I.



Le Prospectus a été rédigé dans le but de mettceweme ce contrat et en particulier de permettre
I'émission des Actions Nouvelles.

Le Contrat Cadre est conditionné a I'approbatiorPdospectus par la CSSF, obtenant une décision
d’autorisation de concentration par l'autorité mlndeKartellamt et mise en ceuvre de certaines
autres conditions préalables conformément aux tedueContrat Cadre.

MSREF V Turtle B.V., Jardenne Corporation S.a 1Qtt&Co S.A., TOMSAFE S.a r.l., Ales
Vobruba, Jean-Francois Ott, Nicolas Tommasini, damsie Capital S.A., FINPLAT S.A., Finance
Consulting, Gabriel Lahyani, Bertrand des Pallieeae®Richard Lonsdale-Hands conclurent en date
du 18 aout 2011 un Contrat Relationnel, par lede®lparties ont réglés certains termes de leurs
relations en ce qui concerne certains aspects &@d&té (le « Contrat Relationnel »). Le Contrat
Relationnel est conditionné a I'exécution totaleGhntrat Cadre.

Les parties au Contrat Relationnel se sont accerdfie d’exercer leurs droits et influence en faveu
des candidats proposés par les parties a I'éledtio@onseil d’Administration ou, en fonction, leur
révocation si requise par la Partie concernée.eUnupport doit étre fourni a (i) Ott&Co pour deux
sieges (Jean-Frangois Ott et Ott&Co étant les sgpténts de Ott&Co), (i) TOMSAFE pour un
sieége (Nicolas Tommasini étant le représentant FE@MSAFE), (ii) MSREF V Turtle pour un
siege (sous 90 jours apres la requéte exprimédB&REF V Turtle), (iv) Jardenne pour un siége
(sous 90 jours apres la requéte exprimée par Jeedle(v) Lansdowne pour deux siéges aussi
longtemps que son actionnariat dans la Société estdessus de 5%, et pour un siége pour aussi
longtemps que son actionnariat dans la Société mstdessus de 1% (Gabriel Lahyani et Bertrand
des Pallieres étant les représentants de LansdpidelrINPLAT et Finance Consulting ensemble
pour un siége aussi longtemps que I'ensemble dealgionnariat dans la Société reste au dessus de
1% (Richard Lonsdale-Hands étant le représentaRtJELAT et Finance Consulting).

MSREF et Jardenne se verront collectivement octriaypossibilité d’avoir un de leurs représentants
au Conseil d’Administration nommé en tant que mande chacun des (i) Comité de Rémunération
et de Parties Liées, (i) du Comité d’Audit et)(idu Comité de Stratégie et d’Organisation du
Conseil d’Administration, ainsi que de tout autoenité existant ou futur.



G. PERSONNES RESPONSABLES DU RESUME DU PROSPECTUS
Personnes responsables du résumé du prospectus.
M. Jean-Francois Ott et M. Nicolas Tommasini, adstiateurs d’Orco Property Group.
Déclaration des personnes responsables du RésurRéodpectus

Aprés avoir pris toutes les précautions raisonrsaptaur s'assurer que tel est le cas, nous déclarons
par la présente que l'information contenue dansgsemé est, au meilleur de notre connaissance,
conforme aux faits et ne comporte pas d'omissiomatiere a en altérer la portée.

Fait a Luxembourg, le 13 Septembre 2011

M. Jean-Francois Ott M. Nicolas Tommasini

Administrateur Administrateur



